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The change in control at Mellon Bank in 1987 sheds a unique light on several aspects of
corporate control, because Mellon was one of only a few banks with a large shareholder.
We find that the large shareholder did not monitor the firm extensively before it
experienced performance difficulties, but was able to enforce a management change when
problems arose.  Contrary to some theoretical models, the shareholder did not have to
acquire a majority stake to effect the change.  Mellon’s rapid recovery relative to peer
banks’ reveals the inability of regulatory intervention to substitute fully for market-based
forms of corporate control.L
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o
l
p
r
o
b
l
e
m
s
,
l
e
a
d
i
n
g
t
o
m
a
n
a
g
e
r
i
a
l
e
n
t
r
e
n
c
h
m
e
n
t
,
l
a
y
b
e
h
i
n
d
t
h
e
p
o
o
r
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
o
f
l
a
r
g
e
b
a
n
k
s
i
n
t
h
e
1
9
8
0
s
.
S
e
c
o
n
d
l
y
,
t
h
e
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
e
x
e
r
t
e
d
i
n
￿
u
e
n
c
e
n
o
t
b
y
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
,
n
o
r
b
y
s
p
e
c
u
l
a
t
i
n
g
,
b
u
t
b
y
f
o
r
c
i
n
g
a
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
a
l
o
n
g
t
h
e
l
i
n
e
s
s
u
g
g
e
s
t
e
d
b
y
S
h
l
e
i
f
e
r
a
n
d
V
i
s
h
n
y
(
1
9
8
6
)
,
e
v
e
n
t
h
o
u
g
h
o
w
n
i
n
g
c
o
n
s
i
d
e
r
a
b
l
y
l
e
s
s
t
h
a
n
5
0
%
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
M
o
s
t
i
m
p
o
r
t
a
n
t
l
y
,
t
h
e
e
a
r
l
y
r
e
c
o
v
e
r
y
o
f
M
e
l
l
o
n
s
h
o
w
s
t
h
a
t
r
e
g
u
l
a
t
i
o
n
i
s
a
p
o
o
r
s
u
b
s
t
i
t
u
t
e
f
o
r
m
a
r
k
e
t
b
a
s
e
d
f
o
r
m
s
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
.
T
h
i
s
i
s
t
r
o
u
b
l
i
n
g
i
n
l
i
g
h
t
o
f
P
r
o
w
s
e
’
s
(
1
9
9
5
,
1
9
9
6
)
w
o
r
k
w
h
i
c
h
￿
n
d
s
r
e
g
u
l
a
t
o
r
y
i
n
t
e
r
v
e
n
t
i
o
n
i
s
t
h
e
p
r
i
m
e
s
o
u
r
c
e
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
i
n
b
a
n
k
i
n
g
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
,
t
h
e
m
a
r
k
e
t
b
a
s
e
d
f
o
r
m
|
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
i
o
n
|
l
e
a
d
s
t
o
a
n
e
a
r
l
i
e
r
a
n
d
f
a
s
t
e
r
r
e
c
o
v
e
r
y
.
2
.
R
e
g
u
l
a
t
o
r
y
a
n
d
M
a
r
k
e
t
S
t
r
u
c
t
u
r
e
T
h
e
b
a
n
k
i
n
g
m
a
r
k
e
t
h
a
s
s
e
v
e
r
a
l
d
i
s
t
i
n
c
t
f
e
a
t
u
r
e
s
f
r
o
m
t
h
e
s
t
a
n
d
p
o
i
n
t
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
.
A
v
a
r
i
e
t
y
o
f
r
e
g
u
l
a
t
i
o
n
s
m
a
k
e
h
o
s
t
i
l
e
t
a
k
e
o
v
e
r
s
d
i
￿
c
u
l
t
.
A
s
p
a
r
t
i
a
l
c
o
m
p
e
n
s
a
t
i
o
n
,
b
a
n
k
s
h
a
v
e
a
n
o
v
e
l
f
o
r
m
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
:
r
e
g
u
l
a
t
o
r
y
i
n
t
e
r
v
e
n
t
i
o
n
.
2T
h
e
N
a
t
i
o
n
a
l
B
a
n
k
i
n
g
A
c
t
s
a
n
d
t
h
e
B
a
n
k
H
o
l
d
i
n
g
C
o
m
p
a
n
y
A
c
t
,
w
i
t
h
i
t
s
1
9
7
0
a
m
e
n
d
-
m
e
n
t
p
r
o
h
i
b
i
t
a
n
y
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
o
t
h
e
r
t
h
a
n
a
c
o
m
m
e
r
c
i
a
l
b
a
n
k
o
r
a
b
a
n
k
h
o
l
d
i
n
g
c
o
m
p
a
n
y
f
r
o
m
a
c
q
u
i
r
i
n
g
a
c
o
m
m
e
r
c
i
a
l
b
a
n
k
.
S
o
m
e
s
t
a
t
e
s
h
a
v
e
e
v
e
n
s
t
r
o
n
g
e
r
r
e
s
t
r
i
c
t
i
o
n
s
.
3
T
h
i
s
n
o
t
o
n
l
y
p
r
e
v
e
n
t
s
c
o
m
m
e
r
c
i
a
l
￿
r
m
s
f
r
o
m
o
w
n
i
n
g
a
b
a
n
k
,
b
u
t
s
e
v
e
r
e
l
y
r
e
s
t
r
i
c
t
s
￿
n
a
n
c
i
a
l
￿
r
m
s
a
s
w
e
l
l
.
A
n
y
c
o
m
p
a
n
y
o
w
n
i
n
g
a
b
a
n
k
m
a
y
o
n
l
y
e
n
g
a
g
e
i
n
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
\
c
l
o
s
e
l
y
r
e
l
a
t
e
d
"
t
o
b
a
n
k
i
n
g
(
a
s
d
e
￿
n
e
d
b
y
t
h
e
F
e
d
e
r
a
l
R
e
s
e
r
v
e
B
o
a
r
d
)
.
T
h
e
s
e
l
a
w
s
a
l
s
o
g
e
o
g
r
a
p
h
i
c
a
l
l
y
r
e
-
s
t
r
i
c
t
e
d
b
a
n
k
m
e
r
g
e
r
s
,
a
s
t
h
e
1
9
5
6
D
o
u
g
l
a
s
a
m
e
n
d
m
e
n
t
(
o
f
C
o
b
b
{
D
o
u
g
l
a
s
f
a
m
e
)
p
r
o
h
i
b
i
t
e
d
a
h
o
l
d
i
n
g
c
o
m
p
a
n
y
f
r
o
m
a
c
q
u
i
r
i
n
g
b
a
n
k
s
o
u
t
s
i
d
e
i
t
s
h
o
m
e
s
t
a
t
e
u
n
l
e
s
s
s
t
a
t
e
r
e
g
u
l
a
t
i
o
n
s
a
l
l
o
w
i
n
t
e
r
s
t
a
t
e
b
a
n
k
i
n
g
.
4
I
n
1
9
8
7
,
t
h
e
y
g
e
n
e
r
a
l
l
y
d
i
d
n
’
t
.
A
n
y
l
e
g
a
l
l
y
p
e
r
m
i
s
s
i
b
l
e
m
e
r
g
e
r
s
r
e
q
u
i
r
e
p
r
i
o
r
a
p
p
r
o
v
a
l
f
r
o
m
s
o
m
e
c
o
m
b
i
n
a
t
i
o
n
o
f
s
t
a
t
e
r
e
g
u
l
a
t
o
r
s
,
t
h
e
O
￿
c
e
o
f
t
h
e
C
o
m
p
t
r
o
l
l
e
r
(
O
C
C
)
,
F
D
I
C
,
a
n
d
t
h
e
F
e
d
e
r
a
l
R
e
s
e
r
v
e
B
o
a
r
d
.
A
l
l
m
e
r
g
e
r
s
w
e
r
e
t
h
e
n
f
u
r
t
h
e
r
s
u
b
j
e
c
t
t
o
a
r
e
v
i
e
w
b
y
t
h
e
J
u
s
t
i
c
e
D
e
p
a
r
t
m
e
n
t
f
o
r
a
n
t
i
{
t
r
u
s
t
i
m
p
l
i
c
a
t
i
o
n
s
.
A
p
p
r
o
v
a
l
o
f
a
m
e
r
g
e
r
o
r
a
c
q
u
i
s
i
t
i
o
n
c
o
u
l
d
t
a
k
e
u
p
t
o
s
i
x
m
o
n
t
h
s
,
c
o
m
p
r
o
m
i
s
i
n
g
t
h
e
a
b
i
l
i
t
y
o
f
a
b
a
n
k
t
o
m
a
k
e
a
s
u
c
c
e
s
s
f
u
l
u
n
i
n
v
i
t
e
d
b
i
d
f
o
r
a
c
o
m
p
e
t
i
t
o
r
.
T
h
e
s
e
r
e
g
u
l
a
t
i
o
n
s
r
e
s
t
r
i
c
t
e
d
t
h
e
d
e
m
a
n
d
f
o
r
t
a
k
e
o
v
e
r
s
b
y
r
e
d
u
c
i
n
g
t
h
e
c
l
a
s
s
o
f
p
o
s
s
i
b
l
e
a
c
q
u
i
r
i
n
g
￿
r
m
s
.
T
h
e
r
u
l
e
s
p
l
a
c
e
d
a
r
e
g
u
l
a
t
o
r
y
t
a
x
o
n
t
a
k
e
o
v
e
r
s
a
s
w
e
l
l
.
T
h
e
c
o
m
b
i
n
a
t
i
o
n
m
a
d
e
h
o
s
t
i
l
e
t
a
k
e
o
v
e
r
s
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
l
y
r
a
r
e
.
P
r
o
w
s
e
(
1
9
9
5
)
￿
n
d
s
o
n
l
y
f
o
u
r
c
a
s
e
s
o
f
h
o
s
t
i
l
e
t
a
k
e
o
v
e
r
s
(
1
.
7
p
e
r
c
e
n
t
)
i
n
h
i
s
s
a
m
p
l
e
o
f
2
3
4
b
a
n
k
h
o
l
d
i
n
g
c
o
m
p
a
n
i
e
s
o
v
e
r
1
9
8
7
{
9
2
.
T
h
i
s
c
o
n
t
r
a
s
t
s
w
i
t
h
8
.
8
p
e
r
c
e
n
t
i
n
M
o
r
k
,
S
h
l
e
i
f
e
r
,
a
n
d
V
i
s
h
n
y
’
s
(
1
9
8
9
)
s
a
m
p
l
e
o
f
m
a
n
u
f
a
c
t
u
r
i
n
g
￿
r
m
s
.
H
e
n
c
e
,
r
e
g
u
l
a
t
o
r
y
a
n
d
m
a
r
k
e
t
s
t
r
u
c
t
u
r
e
f
o
r
b
a
n
k
s
l
i
m
i
t
s
t
a
k
e
o
v
e
r
s
a
s
a
c
o
n
t
r
o
l
m
e
c
h
a
n
i
s
m
.
D
e
f
a
c
t
o
1
0
0
p
e
r
c
e
n
t
g
u
a
r
a
n
t
e
e
s
o
f
b
a
n
k
d
e
p
o
s
i
t
s
p
r
o
v
i
d
e
d
b
y
f
e
d
e
r
a
l
d
e
p
o
s
i
t
i
n
s
u
r
a
n
c
e
a
n
d
b
a
n
k
c
l
o
s
u
r
e
p
o
l
i
c
i
e
s
(
e
s
p
e
c
i
a
l
l
y
T
B
T
L
F
)
e
￿
e
c
t
i
v
e
l
y
r
e
m
o
v
e
d
c
r
e
d
i
t
o
r
s
a
s
a
d
i
s
c
i
p
l
i
n
e
3
B
r
i
c
k
l
e
y
a
n
d
J
a
m
e
s
(
1
9
8
7
)
p
r
o
v
i
d
e
m
o
r
e
d
e
t
a
i
l
o
n
s
t
a
t
e
m
e
r
g
e
r
l
a
w
s
.
4
S
e
e
K
a
n
e
(
1
9
9
6
)
f
o
r
a
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
o
f
i
n
t
e
r
s
t
a
t
e
b
r
a
n
c
h
i
n
g
r
e
s
t
r
i
c
t
i
o
n
s
.
3o
n
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
(
s
e
e
K
a
n
e
1
9
8
5
)
a
n
d
h
e
n
c
e
,
a
s
a
s
o
u
r
c
e
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
.
D
e
p
o
s
i
t
i
n
s
u
r
a
n
c
e
r
e
d
u
c
e
s
t
h
e
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
f
o
r
c
r
e
d
i
t
o
r
s
t
o
w
i
t
h
d
r
a
w
t
h
e
i
r
f
u
n
d
s
o
r
t
o
f
u
l
l
y
p
r
i
c
e
c
h
a
n
g
e
s
i
n
t
h
e
b
a
n
k
’
s
r
i
s
k
i
n
t
o
d
e
p
o
s
i
t
r
a
t
e
s
(
s
e
e
T
h
o
m
s
o
n
1
9
8
7
)
.
M
o
r
e
o
v
e
r
,
u
n
l
i
k
e
c
r
e
d
i
-
t
o
r
s
o
f
n
o
n
-
b
a
n
k
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
s
,
d
e
p
o
s
i
t
o
r
s
a
n
d
o
t
h
e
r
n
o
n
-
d
e
p
o
s
i
t
c
r
e
d
i
t
o
r
s
o
f
b
a
n
k
s
,
d
o
n
o
t
h
a
v
e
b
a
n
k
r
u
p
t
c
y
p
r
o
t
e
c
t
i
o
n
i
n
t
h
a
t
t
h
e
y
c
a
n
n
o
t
p
u
r
s
u
e
l
e
g
a
l
a
c
t
i
o
n
t
o
c
l
o
s
e
a
d
e
p
o
s
i
t
o
r
y
i
n
s
t
i
t
u
t
i
o
n
.
L
e
g
i
s
l
a
t
i
o
n
,
t
h
o
u
g
h
m
a
k
i
n
g
b
a
n
k
s
r
e
l
a
t
i
v
e
l
y
i
m
m
u
n
e
t
o
m
a
r
k
e
t
s
o
u
r
c
e
s
o
f
d
i
s
c
i
p
l
i
n
e
s
u
c
h
a
s
h
o
s
t
i
l
e
t
a
k
e
o
v
e
r
s
o
r
c
r
e
d
i
t
o
r
s
i
n
t
r
o
d
u
c
e
d
a
n
e
w
,
n
o
n
-
m
a
r
k
e
t
f
o
r
m
:
r
e
g
u
l
a
t
i
o
n
.
B
a
n
k
r
e
g
u
l
a
t
o
r
s
a
t
t
h
e
s
t
a
t
e
a
n
d
f
e
d
e
r
a
l
l
e
v
e
l
m
a
y
u
n
d
e
r
t
a
k
e
a
v
a
r
i
e
t
y
o
f
i
n
t
e
r
v
e
n
t
i
o
n
s
i
f
a
b
a
n
k
’
s
b
e
h
a
v
i
o
r
d
e
v
i
a
t
e
s
f
r
o
m
c
e
r
t
a
i
n
n
o
r
m
s
.
A
t
a
r
e
l
a
t
i
v
e
l
y
i
n
f
o
r
m
a
l
l
e
v
e
l
,
b
a
n
k
o
￿
c
i
a
l
s
m
u
s
t
p
r
o
v
i
d
e
a
s
s
u
r
a
n
c
e
s
t
h
a
t
t
h
e
p
r
o
b
l
e
m
s
w
i
l
l
b
e
a
d
d
r
e
s
s
e
d
.
T
h
e
s
e
a
s
s
u
r
a
n
c
e
s
m
a
y
t
a
k
e
t
h
e
f
o
r
m
o
f
v
e
r
b
a
l
p
r
o
m
i
s
e
s
,
b
o
a
r
d
r
e
s
o
l
u
t
i
o
n
s
,
o
r
l
e
t
t
e
r
s
a
n
d
m
e
m
o
r
a
n
d
a
o
f
u
n
d
e
r
s
t
a
n
d
i
n
g
.
A
t
a
m
o
r
e
f
o
r
m
a
l
l
e
v
e
l
,
r
e
g
u
l
a
t
o
r
s
c
a
n
u
s
e
w
r
i
t
t
e
n
a
g
r
e
e
m
e
n
t
s
,
i
s
s
u
e
c
e
a
s
e
a
n
d
d
e
s
i
s
t
o
r
d
e
r
s
,
a
n
d
i
n
m
o
r
e
e
x
t
r
e
m
e
c
a
s
e
s
u
n
d
e
r
t
a
k
e
s
u
s
p
e
n
s
i
o
n
,
p
r
o
h
i
b
i
t
i
o
n
,
r
e
m
o
v
a
l
,
a
n
d
e
v
e
n
a
s
s
e
s
s
c
i
v
i
l
p
e
n
a
l
t
i
e
s
.
U
l
t
i
m
a
t
e
l
y
,
t
h
e
y
m
a
y
s
e
i
z
e
a
n
y
d
e
p
o
s
i
t
o
r
y
i
n
s
t
i
t
u
t
i
o
n
d
e
e
m
e
d
t
o
b
e
o
p
e
r
a
t
i
n
g
i
n
a
n
u
n
s
a
f
e
a
n
d
u
n
s
o
u
n
d
m
a
n
n
e
r
.
I
n
a
r
e
c
e
n
t
e
x
t
r
e
m
e
e
x
a
m
p
l
e
,
t
h
e
F
e
d
e
r
a
l
R
e
s
e
r
v
e
o
r
d
e
r
e
d
D
a
i
w
a
B
a
n
k
t
o
c
e
a
s
e
a
l
l
o
p
e
r
a
t
i
o
n
s
i
n
t
h
e
U
n
i
t
e
d
S
t
a
t
e
s
.
(
S
e
e
S
p
o
n
g
1
9
9
0
,
f
o
r
m
o
r
e
d
e
t
a
i
l
s
o
n
r
e
g
u
l
a
t
o
r
y
i
n
t
e
r
v
e
n
t
i
o
n
s
.
)
O
n
e
i
n
t
r
i
g
u
i
n
g
a
s
p
e
c
t
o
f
t
h
e
p
r
o
b
l
e
m
i
s
t
h
e
p
o
s
s
i
b
l
e
c
o
m
p
l
e
m
e
n
t
a
r
i
t
y
b
e
t
w
e
e
n
r
e
g
u
l
a
-
t
i
o
n
a
n
d
m
a
r
k
e
t
f
o
r
m
s
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
i
n
O
c
t
o
b
e
r
o
f
1
9
8
5
,
t
h
e
F
e
d
e
r
a
l
R
e
s
e
r
v
e
a
n
n
o
u
n
c
e
d
(
B
o
a
r
d
o
f
G
o
v
e
r
n
o
r
s
,
1
9
8
5
)
a
r
e
v
i
s
e
d
p
o
l
i
c
y
o
f
b
a
n
k
s
u
p
e
r
v
i
s
i
o
n
t
h
a
t
r
e
q
u
i
r
e
d
e
x
a
m
i
n
e
r
s
t
o
p
r
e
s
e
n
t
t
h
e
i
r
￿
n
d
i
n
g
s
d
i
r
e
c
t
l
y
t
o
t
h
e
b
o
a
r
d
o
f
d
i
r
e
c
t
o
r
s
,
p
o
t
e
n
t
i
a
l
l
y
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
t
h
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
￿
o
w
.
3
.
L
a
r
g
e
S
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
a
n
d
C
o
r
p
o
r
a
t
e
C
o
n
t
r
o
l
4E
c
o
n
o
m
i
s
t
s
h
a
v
e
l
o
n
g
p
o
n
d
e
r
e
d
c
o
n
t
r
o
l
o
f
t
h
e
l
a
r
g
e
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
.
A
d
a
m
S
m
i
t
h
t
h
o
u
g
h
t
t
h
e
s
e
p
a
r
a
t
i
o
n
o
f
o
w
n
e
r
s
h
i
p
a
n
d
c
o
n
t
r
o
l
m
a
d
e
m
a
n
a
g
e
r
s
\
n
e
g
l
i
g
e
n
t
a
n
d
p
r
o
f
u
s
e
"
(
S
m
i
t
h
,
1
9
7
6
,
B
o
o
k
V
,
C
h
a
p
t
e
r
I
,
p
a
r
t
I
I
I
,
a
r
t
i
c
l
e
1
.
)
A
l
f
r
e
d
M
a
r
s
h
a
l
l
t
h
o
u
g
h
t
s
m
a
l
l
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
\
p
o
w
e
r
l
e
s
s
"
a
n
d
l
o
o
k
e
d
t
o
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
t
o
\
e
x
e
r
c
i
s
e
a
n
e
￿
e
c
t
i
v
e
a
n
d
w
i
s
e
c
o
n
t
r
o
l
o
v
e
r
t
h
e
g
e
n
e
r
a
l
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
o
f
t
h
e
b
u
s
i
n
e
s
s
.
"
(
M
a
r
s
h
a
l
l
,
1
9
2
0
,
B
o
o
k
I
V
,
c
h
a
p
t
e
r
X
I
I
,
s
e
c
t
i
o
n
9
,
p
.
2
5
3
)
.
E
a
r
l
y
i
n
t
h
i
s
c
e
n
t
u
r
y
T
h
o
r
s
t
i
e
n
V
e
b
l
e
n
,
A
d
o
l
f
B
e
r
l
e
a
n
d
G
a
r
d
i
n
e
r
M
e
a
n
s
c
o
n
t
i
n
u
e
d
t
h
e
a
n
a
l
y
s
i
s
.
M
o
r
e
r
e
c
e
n
t
l
y
,
D
e
m
s
e
t
z
a
n
d
L
e
h
n
(
1
9
8
5
)
n
o
t
e
d
t
h
a
t
t
h
e
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
i
o
n
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
o
w
n
e
r
s
h
i
p
i
s
i
n
f
a
c
t
e
n
d
o
g
e
n
o
u
s
.
T
h
e
y
d
o
c
u
m
e
n
t
e
d
t
h
a
t
￿
r
m
s
i
n
w
h
i
c
h
m
a
n
a
g
e
r
i
a
l
b
e
h
a
v
i
o
r
w
a
s
i
m
p
o
r
t
a
n
t
a
n
d
a
l
s
o
d
i
￿
c
u
l
t
t
o
m
o
n
i
t
o
r
t
e
n
d
e
d
t
o
h
a
v
e
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
e
d
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
.
L
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
i
n
g
s
a
r
i
s
e
a
s
p
a
r
t
o
f
t
h
e
v
a
l
u
e
m
a
x
i
m
i
z
i
n
g
p
r
o
c
e
s
s
f
o
r
t
h
e
￿
r
m
.
S
h
l
e
i
f
e
r
a
n
d
V
i
s
h
n
y
(
1
9
8
6
)
l
o
o
k
e
d
m
o
r
e
d
i
r
e
c
t
l
y
a
t
t
h
e
r
o
l
e
o
f
t
h
e
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
.
I
n
t
h
e
i
r
m
o
d
e
l
,
a
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
c
o
u
l
d
r
e
p
l
a
c
e
i
n
e
￿
c
i
e
n
t
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
b
y
m
a
k
i
n
g
a
c
a
s
h
t
e
n
d
e
r
o
￿
e
r
f
o
r
t
h
e
￿
r
m
.
S
i
n
c
e
t
h
e
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
a
l
r
e
a
d
y
o
w
n
s
a
s
u
b
s
t
a
n
t
i
a
l
f
r
a
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
￿
r
m
,
h
e
o
r
s
h
e
c
a
n
p
a
y
a
p
r
e
m
i
u
m
t
o
o
b
t
a
i
n
c
o
n
t
r
o
l
,
i
n
s
t
a
l
l
n
e
w
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
,
a
n
d
r
e
a
p
t
h
e
b
e
n
e
￿
t
o
f
a
h
i
g
h
e
r
s
h
a
r
e
p
r
i
c
e
.
T
h
e
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
i
n
c
r
e
a
s
e
s
e
￿
c
i
e
n
c
y
b
e
c
a
u
s
e
h
e
h
a
s
t
h
e
p
o
t
e
n
t
i
a
l
t
o
o
b
t
a
i
n
c
o
n
t
r
o
l
,
d
e
￿
n
e
d
b
y
S
h
l
e
i
f
e
r
a
n
d
V
i
s
h
n
y
a
s
5
0
p
e
r
c
e
n
t
.
B
o
l
t
o
n
a
n
d
v
o
n
T
h
a
d
d
e
n
(
1
9
9
5
)
h
a
v
e
a
s
i
m
i
l
a
r
m
o
d
e
l
i
n
w
h
i
c
h
a
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
c
a
n
r
e
o
r
g
a
n
i
z
e
t
h
e
￿
r
m
.
B
r
i
c
k
l
e
y
a
n
d
J
a
m
e
s
(
1
9
8
7
)
u
s
e
t
h
e
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
i
o
n
o
f
o
w
n
e
r
s
h
i
p
i
n
t
h
e
b
a
n
k
i
n
g
i
n
d
u
s
-
t
r
y
t
o
t
e
s
t
t
h
e
s
u
b
s
t
i
t
u
t
i
o
n
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
:
t
h
a
t
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
e
d
o
w
n
e
r
s
h
i
p
s
u
b
s
t
i
t
u
t
e
s
f
o
r
o
t
h
e
r
f
o
r
m
s
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
,
s
u
c
h
a
s
t
a
k
e
o
v
e
r
s
o
r
o
u
t
s
i
d
e
d
i
r
e
c
t
o
r
s
.
W
h
i
l
e
t
h
e
i
r
r
e
s
u
l
t
s
a
r
e
i
n
g
e
n
e
r
a
l
a
m
b
i
g
u
o
u
s
,
t
h
e
y
d
o
￿
n
d
a
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
,
n
e
g
a
t
i
v
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
b
e
t
w
e
e
n
o
w
n
e
r
s
h
i
p
c
o
n
-
c
e
n
t
r
a
t
i
o
n
a
n
d
t
h
e
n
u
m
b
e
r
o
f
o
u
t
s
i
d
e
d
i
r
e
c
t
o
r
s
,
i
n
s
t
a
t
e
s
t
h
a
t
p
r
o
h
i
b
i
t
e
d
h
o
l
d
i
n
g
c
o
m
p
a
n
y
5a
c
q
u
i
s
i
t
i
o
n
o
f
b
a
n
k
s
.
A
g
r
a
w
a
l
a
n
d
K
n
o
e
b
e
r
(
1
9
9
6
)
,
i
n
a
s
a
m
p
l
e
o
f
l
a
r
g
e
U
.
S
.
￿
r
m
s
￿
n
d
s
u
b
s
t
i
t
u
t
a
b
i
l
i
t
y
a
m
o
n
g
a
b
r
o
a
d
a
r
r
a
y
o
f
c
o
n
t
r
o
l
m
e
c
h
a
n
i
s
m
s
:
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
,
o
u
t
s
i
d
e
d
i
r
e
c
t
o
r
s
,
d
e
b
t
p
o
l
i
c
y
,
a
n
d
t
h
e
t
a
k
e
o
v
e
r
m
a
r
k
e
t
.
A
d
m
a
t
i
,
P
￿
e
i
d
e
r
e
r
,
a
n
d
Z
e
c
h
n
e
r
(
1
9
9
4
)
e
x
p
l
o
r
e
d
t
h
e
t
r
a
d
e
{
o
￿
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
b
e
n
e
￿
t
s
o
f
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
i
n
g
s
a
n
d
l
o
s
s
o
f
p
o
r
t
f
o
l
i
o
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
t
h
a
t
r
e
s
u
l
t
s
.
S
i
n
c
e
s
m
a
l
l
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
c
a
n
f
r
e
e
{
r
i
d
e
o
n
t
h
e
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
,
g
e
n
e
r
a
l
l
y
t
h
e
m
a
r
k
e
t
p
r
o
d
u
c
e
s
t
o
o
l
i
t
t
l
e
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
a
n
d
t
o
o
l
i
t
t
l
e
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
(
r
i
s
k
-
s
h
a
r
i
n
g
)
.
D
e
p
e
n
d
i
n
g
o
n
t
h
e
s
t
r
u
c
t
u
r
e
o
f
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
a
l
m
a
r
k
e
t
s
,
h
o
w
e
v
e
r
,
t
h
e
e
x
i
s
t
e
n
c
e
o
f
a
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
m
a
y
l
e
a
d
t
o
e
x
c
e
s
s
i
v
e
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
o
r
t
h
e
o
p
t
i
m
a
l
a
m
o
u
n
t
o
f
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
.
A
d
m
a
t
i
,
P
￿
e
i
d
e
r
e
r
,
a
n
d
Z
e
c
h
n
e
r
(
1
9
9
4
)
a
l
s
o
p
r
o
v
i
d
e
a
c
o
n
v
i
n
c
i
n
g
r
a
t
i
o
n
a
l
e
f
o
r
t
h
e
c
o
n
t
i
n
u
e
d
e
x
i
s
t
e
n
c
e
o
f
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
d
e
s
p
i
t
e
t
h
e
g
a
i
n
s
t
o
d
i
v
e
r
s
i
￿
c
a
t
i
o
n
.
I
f
a
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
b
u
y
s
m
o
r
e
s
h
a
r
e
s
,
s
h
e
h
a
s
a
n
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
m
o
n
i
t
o
r
m
o
r
e
,
b
u
t
t
h
e
m
a
r
k
e
t
e
x
p
e
c
t
s
t
h
i
s
a
n
d
s
h
e
o
n
l
y
g
a
i
n
s
o
n
t
h
e
s
h
a
r
e
s
s
h
e
a
l
r
e
a
d
y
o
w
n
s
.
I
f
s
h
e
s
e
l
l
s
,
s
h
e
l
o
s
e
s
o
n
t
h
e
s
h
a
r
e
s
s
h
e
o
w
n
s
b
e
c
a
u
s
e
o
f
t
h
e
l
o
w
e
r
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
.
T
h
i
s
m
e
a
n
s
t
h
a
t
w
h
i
l
e
i
t
m
a
y
b
e
d
i
￿
c
u
l
t
f
o
r
a
n
i
n
d
i
v
i
d
u
a
l
t
o
b
e
c
o
m
e
a
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
,
s
h
e
t
h
e
r
e
a
f
t
e
r
h
a
s
s
t
r
o
n
g
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
t
o
r
e
m
a
i
n
s
o
.
T
h
i
s
s
e
e
m
s
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
l
y
r
e
l
e
v
a
n
t
i
n
t
h
e
c
a
s
e
o
f
f
o
u
n
d
i
n
g
f
a
m
i
l
i
e
s
,
s
u
c
h
a
s
t
h
e
M
e
l
l
o
n
s
.
K
a
h
n
a
n
d
W
i
n
t
o
n
(
1
9
9
5
)
c
o
n
s
i
d
e
r
a
n
o
t
h
e
r
a
d
v
a
n
t
a
g
e
o
f
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
i
n
g
:
t
h
e
o
w
n
-
e
r
s
c
a
n
p
r
o
￿
t
b
y
s
p
e
c
u
l
a
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
k
n
o
w
l
e
d
g
e
t
h
e
y
g
e
t
a
s
i
n
s
i
d
e
r
s
.
I
n
t
h
e
i
r
m
o
d
e
l
,
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
m
u
s
t
d
e
c
i
d
e
b
e
t
w
e
e
n
g
a
t
h
e
r
i
n
g
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
f
o
r
t
r
a
d
i
n
g
a
n
d
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
t
h
e
￿
r
m
t
o
i
m
p
r
o
v
e
i
t
s
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
.
T
h
e
y
a
r
g
u
e
f
o
r
a
v
e
r
s
i
o
n
o
f
t
h
e
s
u
b
s
t
i
t
u
t
i
o
n
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
.
A
n
a
c
t
i
v
e
,
l
i
q
u
i
d
,
e
q
u
i
t
y
m
a
r
k
e
t
m
a
y
s
u
b
s
t
i
t
u
t
e
f
o
r
t
h
e
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
o
f
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
e
d
s
h
a
r
e
-
h
o
l
d
i
n
g
s
b
y
a
l
l
o
w
i
n
g
t
a
k
e
o
v
e
r
s
.
I
t
a
l
s
o
e
n
c
o
u
r
a
g
e
s
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
p
r
o
d
u
c
t
i
o
n
b
y
o
u
t
s
i
d
e
r
s
,
w
h
o
h
a
v
e
a
g
r
e
a
t
e
r
c
h
a
n
c
e
o
f
p
r
o
￿
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
.
6T
h
e
s
e
p
a
p
e
r
s
p
r
o
v
i
d
e
m
a
n
y
i
n
s
i
g
h
t
s
i
n
t
o
t
h
e
r
o
l
e
o
f
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
,
b
u
t
t
h
e
r
e
r
e
m
a
i
n
s
a
c
e
r
t
a
i
n
m
i
s
t
t
h
a
t
w
e
h
o
p
e
o
u
r
s
t
u
d
y
b
e
g
i
n
s
t
o
d
i
s
p
e
l
.
I
n
w
h
a
t
w
a
y
s
d
o
e
s
a
\
l
a
r
g
e
"
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
\
m
o
n
i
t
o
r
"
a
￿
r
m
?
H
o
w
d
o
e
s
a
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
\
r
e
o
r
g
a
n
i
z
e
"
t
h
e
￿
r
m
?
M
e
l
l
o
n
p
r
o
v
i
d
e
s
a
s
p
e
c
i
￿
c
e
x
a
m
p
l
e
.
T
h
e
M
e
l
l
o
n
f
a
m
i
l
y
d
i
d
i
t
b
y
c
h
a
n
g
i
n
g
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
,
e
v
e
n
t
h
o
u
g
h
t
h
e
y
c
o
n
t
r
o
l
l
e
d
l
e
s
s
t
h
a
n
5
0
p
e
r
c
e
n
t
o
f
t
h
e
s
t
o
c
k
;
t
h
e
i
r
h
o
l
d
i
n
g
s
w
e
r
e
c
l
o
s
e
r
t
o
1
5
p
e
r
c
e
n
t
.
4
.
A
B
r
i
e
f
C
h
r
o
n
o
l
o
g
y
A
t
t
h
e
e
n
d
o
f
1
9
8
6
,
M
e
l
l
o
n
B
a
n
k
C
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
,
t
h
e
p
a
r
e
n
t
h
o
l
d
i
n
g
c
o
m
p
a
n
y
o
f
M
e
l
l
o
n
B
a
n
k
,
w
a
s
t
h
e
1
2
t
h
l
a
r
g
e
s
t
B
a
n
k
H
o
l
d
i
n
g
C
o
m
p
a
n
y
i
n
A
m
e
r
i
c
a
,
w
i
t
h
t
o
t
a
l
a
s
s
e
t
s
o
f
3
4
.
5
b
i
l
l
i
o
n
d
o
l
l
a
r
s
a
n
d
a
n
i
n
c
o
m
e
o
f
1
8
3
m
i
l
l
i
o
n
d
o
l
l
a
r
s
.
T
h
e
c
o
m
p
a
n
y
r
e
p
o
r
t
e
d
a
r
e
t
u
r
n
o
n
a
s
s
e
t
s
(
R
O
A
)
o
f
0
.
5
p
e
r
c
e
n
t
a
n
d
a
r
e
t
u
r
n
o
n
e
q
u
i
t
y
o
f
(
R
O
E
)
o
f
9
.
9
p
e
r
c
e
n
t
.
I
n
i
t
s
a
n
n
u
a
l
r
e
p
o
r
t
,
M
e
l
l
o
n
n
o
t
e
d
t
h
a
t
t
h
e
s
e
n
u
m
b
e
r
s
f
e
l
l
s
h
o
r
t
o
f
t
h
e
i
r
l
o
n
g
t
e
r
m
g
o
a
l
s
o
f
0
.
8
p
e
r
c
e
n
t
R
O
A
a
n
d
1
6
p
e
r
c
e
n
t
R
O
E
.
T
h
e
M
e
l
l
o
n
f
a
m
i
l
y
r
e
m
a
i
n
e
d
t
h
e
d
o
m
i
n
a
n
t
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
,
i
n
1
9
8
0
o
w
n
i
n
g
1
8
p
e
r
c
e
n
t
o
f
t
h
e
s
t
o
c
k
,
(
C
D
E
1
9
8
0
)
t
h
o
u
g
h
t
h
i
s
n
u
m
b
e
r
h
a
d
d
r
o
p
p
e
d
t
o
1
5
.
5
p
e
r
c
e
n
t
i
n
1
9
8
6
.
5
T
h
e
M
e
l
l
o
n
f
a
m
i
l
y
h
o
l
d
i
n
g
s
w
e
r
e
d
i
v
i
d
e
d
a
m
o
n
g
f
o
u
r
g
r
o
u
p
s
.
P
a
u
l
M
e
l
l
o
n
a
n
d
A
s
s
o
c
i
a
t
e
s
h
e
l
d
t
h
e
l
a
r
g
e
s
t
b
l
o
c
k
,
2
.
5
m
i
l
l
i
o
n
s
h
a
r
e
s
.
T
h
e
A
n
d
r
e
w
W
.
M
e
l
l
o
n
F
o
u
n
d
a
t
i
o
n
h
e
l
d
h
a
l
f
a
m
i
l
l
i
o
n
s
h
a
r
e
s
,
S
e
w
a
r
d
P
r
o
s
s
e
r
M
e
l
l
o
n
h
e
l
d
t
w
o
h
u
n
d
r
e
d
t
h
o
u
s
a
n
d
s
h
a
r
e
s
,
a
n
d
N
a
t
h
a
n
P
e
a
r
s
o
n
,
a
n
a
d
v
i
s
o
r
t
o
P
a
u
l
M
e
l
l
o
n
,
h
e
l
d
o
n
e
h
u
n
d
r
e
d
a
n
d
f
o
r
t
y
t
h
o
u
s
a
n
d
(
C
D
E
,
1
9
8
0
)
.
T
h
e
M
e
l
l
o
n
F
a
m
i
l
y
i
n
￿
u
e
n
c
e
w
a
s
r
e
p
r
e
s
e
n
t
e
d
o
n
t
h
e
b
o
a
r
d
b
y
d
i
r
e
c
t
o
r
s
w
i
t
h
d
i
r
e
c
t
t
i
e
s
t
o
t
h
e
M
e
l
l
o
n
f
a
m
i
l
y
.
O
f
t
h
e
2
8
d
i
r
e
c
t
o
r
s
l
i
s
t
e
d
i
n
t
h
e
1
9
8
6
A
n
n
u
a
l
R
e
p
o
r
t
,
t
h
r
e
e
l
i
s
t
a
￿
l
i
a
t
i
o
n
s
t
o
M
e
l
l
o
n
f
a
m
i
l
y
h
o
l
d
i
n
g
s
:
S
e
w
a
r
d
P
r
o
s
s
e
r
M
e
l
l
o
n
,
l
i
s
t
e
d
a
s
P
r
e
s
i
d
e
n
t
o
f
5
T
h
e
C
D
E
l
i
s
t
s
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
a
s
o
w
n
i
n
g
2
3
.
7
3
p
e
r
c
e
n
t
o
f
i
t
s
o
w
n
s
t
o
c
k
.
M
u
c
h
o
f
t
h
i
s
w
a
s
t
r
u
s
t
s
o
w
n
e
d
b
y
t
h
e
M
e
l
l
o
n
f
a
m
i
l
y
.
7R
i
c
h
a
r
d
K
.
M
e
l
l
o
n
a
n
d
S
o
n
s
,
A
n
d
r
e
w
W
.
M
a
t
h
i
e
s
o
n
,
l
i
s
t
e
d
a
s
E
x
e
c
u
t
i
v
e
V
i
c
e
P
r
e
s
i
d
e
n
t
o
f
t
h
e
s
a
m
e
,
a
n
d
N
a
t
h
a
n
W
.
P
e
a
r
s
o
n
,
l
i
s
t
e
d
a
s
F
i
n
a
n
c
i
a
l
A
d
v
i
s
o
r
t
o
P
a
u
l
M
e
l
l
o
n
F
a
m
i
l
y
I
n
t
e
r
e
s
t
s
.
E
v
e
n
i
n
1
9
8
6
t
h
e
r
e
w
a
s
c
o
n
c
e
r
n
a
b
o
u
t
t
h
e
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
o
f
M
e
l
l
o
n
b
a
n
k
.
E
a
r
l
y
o
n
,
i
n
M
a
r
c
h
,
t
h
e
N
e
w
Y
o
r
k
T
i
m
e
s
r
e
p
o
r
t
e
d
o
n
\
T
h
e
M
e
l
l
o
n
B
a
n
k
’
s
F
a
l
l
F
r
o
m
G
r
a
c
e
"
(
B
e
n
n
e
t
,
1
9
8
6
)
.
C
o
n
c
e
r
n
c
e
n
t
e
r
e
d
o
n
p
o
o
r
l
e
n
d
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
s
,
a
d
i
￿
c
u
l
t
a
c
q
u
i
s
i
t
i
o
n
o
f
G
i
r
a
r
d
B
a
n
k
i
n
P
h
i
l
a
d
e
p
h
i
a
,
a
n
d
p
o
s
s
i
b
l
e
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
p
r
o
b
l
e
m
s
.
T
h
e
1
9
8
6
a
n
n
u
a
l
r
e
p
o
r
t
r
e
m
a
r
k
e
d
(
p
.
4
)
t
h
a
t
\
t
h
e
C
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
’
s
1
9
8
6
￿
n
a
n
c
i
a
l
r
e
s
u
l
t
s
d
i
d
n
o
t
m
e
e
t
e
x
p
e
c
t
a
t
i
o
n
s
.
.
.
"
E
x
p
a
n
d
i
n
g
r
a
p
i
d
l
y
a
f
t
e
r
1
9
8
1
,
M
e
l
l
o
n
t
o
o
k
o
n
l
a
r
g
e
n
u
m
b
e
r
s
o
f
o
i
l
,
r
e
a
l
e
s
t
a
t
e
,
a
n
d
f
o
r
e
i
g
n
l
o
a
n
s
.
E
x
p
o
s
t
o
f
c
o
u
r
s
e
,
t
h
e
s
e
s
e
c
t
o
r
s
o
￿
e
r
e
d
s
u
b
{
o
p
t
i
m
a
l
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
.
T
h
e
p
u
r
c
h
a
s
e
o
f
G
i
r
a
r
d
B
a
n
k
i
n
1
9
8
3
,
c
a
u
s
e
d
f
u
r
t
h
e
r
p
r
o
b
l
e
m
s
.
G
i
r
a
r
d
’
s
r
e
t
u
r
n
o
n
a
s
s
e
t
s
f
e
l
l
a
n
d
t
h
e
b
a
n
k
s
u
￿
e
r
e
d
a
l
o
s
s
i
n
1
9
8
5
(
C
a
l
l
R
e
p
o
r
t
s
)
.
I
t
s
e
e
m
s
t
h
i
s
a
t
t
e
m
p
t
t
o
e
x
p
a
n
d
a
f
t
e
r
t
h
e
r
e
l
a
x
a
t
i
o
n
o
f
P
e
n
n
s
y
l
v
a
n
i
a
i
n
t
r
a
-
s
t
a
t
e
b
r
a
n
c
h
i
n
g
l
a
w
s
i
n
1
9
8
2
f
e
l
l
s
h
o
r
t
o
f
s
u
c
c
e
s
s
.
S
o
m
e
e
v
i
d
e
n
c
e
p
o
i
n
t
s
t
o
t
h
e
s
e
p
r
o
b
l
e
m
s
a
s
i
n
d
i
c
a
t
i
v
e
o
f
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
p
r
o
b
l
e
m
s
,
n
o
t
j
u
s
t
p
o
o
r
d
e
c
i
s
i
o
n
s
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
t
o
r
u
m
b
l
i
n
g
s
i
n
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
a
l
p
r
e
s
s
(
M
c
G
o
w
a
n
,
1
9
8
7
)
,
a
t
l
e
a
s
t
o
n
e
q
u
a
n
t
i
t
a
t
i
v
e
m
e
a
s
u
r
e
i
n
d
i
c
a
t
e
d
p
r
o
b
l
e
m
s
,
i
n
t
h
a
t
1
9
8
6
o
p
e
r
a
t
i
n
g
c
o
s
t
s
e
x
c
e
e
d
e
d
n
e
t
i
n
c
o
m
e
.
T
h
e
e
x
t
e
n
t
o
f
b
o
a
r
d
i
n
v
o
l
v
e
m
e
n
t
i
n
t
h
e
f
a
c
e
o
f
t
h
e
s
e
p
r
o
b
l
e
m
s
i
s
u
n
c
l
e
a
r
.
A
f
t
e
r
M
e
l
l
o
n
p
o
s
t
e
d
a
l
o
s
s
i
n
t
h
e
￿
r
s
t
q
u
a
r
t
e
r
o
f
1
9
8
7
,
t
h
e
b
o
a
r
d
c
l
a
i
m
e
d
i
t
h
a
d
n
o
t
b
e
e
n
k
e
p
t
i
n
f
o
r
m
e
d
b
y
t
h
e
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
,
t
o
t
h
e
e
x
t
e
n
t
o
f
b
e
i
n
g
\
s
h
o
c
k
e
d
a
n
d
s
u
r
p
r
i
s
e
d
"
(
M
i
t
c
h
e
l
l
,
1
9
8
7
)
a
t
t
h
e
s
i
z
e
o
f
t
h
e
l
o
s
s
.
T
h
e
b
o
a
r
d
,
h
o
w
e
v
e
r
,
m
e
t
f
o
u
r
t
i
m
e
s
i
n
1
9
8
5
a
n
d
o
n
l
y
￿
v
e
i
n
1
9
8
6
,
w
h
e
r
e
a
s
i
n
p
r
e
v
i
o
u
s
y
e
a
r
s
t
h
e
y
h
a
d
m
e
t
a
l
m
o
s
t
e
v
e
r
y
m
o
n
t
h
(
M
e
l
l
o
n
p
r
o
x
y
s
t
a
t
e
m
e
n
t
s
1
9
8
2
{
8
8
)
.
T
h
e
e
x
e
c
u
t
i
v
e
c
o
m
m
i
t
t
e
e
,
w
h
i
c
h
o
v
e
r
s
e
e
s
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
b
o
a
r
d
m
e
e
t
i
n
g
s
,
d
i
d
n
o
t
m
e
e
t
a
t
a
l
l
i
n
1
9
8
6
.
8T
h
e
f
r
e
q
u
e
n
c
y
o
f
b
o
a
r
d
i
n
v
o
l
v
e
m
e
n
t
i
s
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
l
y
n
o
t
a
b
l
e
i
n
d
i
s
c
u
s
s
i
n
g
t
h
e
r
o
l
e
o
f
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
,
g
i
v
e
n
t
h
e
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
e
m
p
h
a
s
i
s
o
n
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
b
e
n
e
￿
t
s
.
A
l
t
h
o
u
g
h
w
e
p
o
s
t
p
o
n
e
d
e
t
a
i
l
e
d
c
o
m
p
a
r
i
s
o
n
w
i
t
h
o
t
h
e
r
b
a
n
k
s
u
n
t
i
l
t
h
e
n
e
x
t
s
e
c
t
i
o
n
,
t
h
e
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
o
f
M
e
l
l
o
n
b
a
n
k
i
n
t
h
e
m
i
d
d
l
e
1
9
8
0
s
d
o
e
s
n
o
t
m
a
k
e
a
s
t
r
o
n
g
p
r
i
m
a
f
a
c
i
e
c
a
s
e
f
o
r
t
h
e
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
o
f
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
e
d
o
w
n
e
r
s
h
i
p
.
I
t
r
e
m
a
i
n
s
p
o
s
s
i
b
l
e
,
o
f
c
o
u
r
s
e
,
t
h
a
t
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
e
x
e
r
t
e
d
a
n
u
n
o
b
s
e
r
v
e
d
i
n
￿
u
e
n
c
e
.
T
h
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
e
d
o
w
n
e
r
s
h
i
p
s
e
e
m
e
d
m
o
r
e
a
p
p
a
r
e
n
t
i
n
t
h
e
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
t
h
e
￿
r
s
t
q
u
a
r
t
e
r
l
o
s
s
o
f
1
9
8
7
.
C
e
r
t
a
i
n
l
y
t
h
e
b
o
a
r
d
a
c
t
e
d
s
w
i
f
t
l
y
;
f
u
t
u
r
e
C
E
O
C
a
h
o
u
e
t
l
a
t
e
r
s
a
i
d
\
T
h
e
b
o
a
r
d
d
e
c
i
d
e
d
t
h
e
y
w
a
n
t
e
d
m
a
k
e
a
c
h
a
n
g
e
i
n
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
.
T
h
e
d
i
d
n
’
t
t
a
l
k
a
b
o
u
t
i
t
:
t
h
e
y
d
i
d
i
t
.
"
(
A
n
d
r
e
w
s
,
1
9
8
8
,
p
.
7
0
)
T
h
e
b
o
a
r
d
t
h
e
n
a
p
p
o
i
n
t
e
d
t
w
o
d
i
r
e
c
t
o
r
s
w
i
t
h
c
l
o
s
e
M
e
l
l
o
n
t
i
e
s
t
o
k
e
y
p
o
s
i
t
i
o
n
s
.
N
a
t
h
a
n
P
e
a
r
s
o
n
,
s
i
n
c
e
1
9
4
8
a
￿
n
a
n
-
c
i
a
l
a
d
v
i
s
o
r
t
o
P
a
u
l
M
e
l
l
o
n
,
b
e
c
a
m
e
C
h
a
i
r
m
a
n
a
n
d
A
n
d
r
e
w
W
.
M
a
t
h
i
e
s
o
n
b
e
c
a
m
e
h
e
a
d
o
f
t
h
e
s
e
a
r
c
h
c
o
m
m
i
t
t
e
e
(
1
9
8
8
P
r
o
x
y
S
t
a
t
e
m
e
n
t
)
.
A
n
a
l
y
s
t
D
o
u
g
l
a
s
S
t
o
n
e
,
o
f
P
r
u
d
e
n
t
i
a
l
{
B
a
c
h
e
S
e
c
u
r
i
t
i
e
s
p
u
t
i
t
a
s
(
A
n
s
b
e
r
r
y
,
1
9
8
7
)
,
\
I
t
h
i
n
k
f
o
r
a
n
y
o
n
e
w
h
o
h
a
d
d
o
u
b
t
s
a
s
t
o
w
h
o
c
o
n
t
r
o
l
s
t
h
e
b
a
n
k
,
i
t
’
s
p
r
e
t
t
y
o
b
v
i
o
u
s
n
o
w
t
h
a
t
t
h
e
M
e
l
l
o
n
f
a
m
i
l
y
r
u
n
s
t
h
e
s
h
o
w
.
"
F
r
o
m
t
h
i
s
p
o
i
n
t
o
n
t
h
e
b
o
a
r
d
a
l
s
o
s
e
e
m
e
d
t
o
i
n
d
i
c
a
t
e
a
g
r
e
a
t
e
r
a
p
p
e
t
i
t
e
f
o
r
o
v
e
r
s
i
g
h
t
.
C
a
h
o
u
e
t
s
a
i
d
t
h
a
t
h
e
w
a
n
t
e
d
\
a
n
i
n
v
o
l
v
e
d
b
o
a
r
d
"
(
A
n
d
r
e
w
s
,
1
9
8
8
)
,
a
n
d
h
e
g
o
t
t
h
e
j
o
b
.
I
n
f
a
c
t
,
t
h
e
P
i
t
t
s
b
u
r
g
h
B
u
s
i
n
e
s
s
T
i
m
e
s
&
J
o
u
r
n
a
l
(
S
t
o
u
￿
e
r
,
1
9
8
7
)
w
o
r
r
i
e
d
t
h
a
t
t
h
e
b
o
a
r
d
w
a
s
g
e
t
t
i
n
g
t
o
o
i
n
v
o
l
v
e
d
,
a
n
d
\
m
i
g
h
t
p
l
a
c
e
t
o
o
t
i
g
h
t
a
r
e
i
n
o
n
C
a
h
o
u
e
t
.
"
5
.
C
o
m
p
a
r
i
s
o
n
w
i
t
h
o
t
h
e
r
B
a
n
k
s
C
l
e
a
r
l
y
,
M
e
l
l
o
n
B
a
n
k
f
a
c
e
d
p
r
o
b
l
e
m
s
i
n
t
h
e
m
i
d
1
9
8
0
s
.
A
t
t
h
e
s
a
m
e
t
i
m
e
,
t
h
o
s
e
p
r
o
b
l
e
m
s
w
e
r
e
n
o
t
c
l
e
a
r
l
y
w
o
r
s
e
t
h
a
n
t
h
o
s
e
f
a
c
i
n
g
o
t
h
e
r
l
a
r
g
e
b
a
n
k
s
.
M
e
l
l
o
n
’
s
8
4
4
m
i
l
l
i
o
n
d
o
l
l
a
r
l
o
s
s
i
n
1
9
8
7
r
a
n
k
e
d
s
i
x
t
h
t
h
a
t
y
e
a
r
,
w
i
t
h
t
w
o
b
a
n
k
s
l
o
s
i
n
g
o
v
e
r
a
b
i
l
l
i
o
n
d
o
l
l
a
r
s
(
Z
i
m
m
e
r
m
a
n
,
1
9
8
8
)
.
T
h
i
s
p
o
s
e
s
a
q
u
e
s
t
i
o
n
c
o
n
f
r
o
n
t
i
n
g
t
h
e
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
h
y
p
o
t
h
e
s
i
s
.
9P
e
r
h
a
p
s
a
v
e
r
y
p
o
o
r
y
e
a
r
m
a
d
e
a
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
i
n
e
v
i
t
a
b
l
e
,
w
h
a
t
e
v
e
r
t
h
e
o
w
n
e
r
s
h
i
p
s
t
r
u
c
t
u
r
e
.
I
n
t
h
i
s
s
e
c
t
i
o
n
w
e
l
o
o
k
a
t
a
v
a
r
i
e
t
y
o
f
b
a
n
k
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
m
e
a
s
u
r
e
s
,
h
o
p
i
n
g
t
o
s
o
r
t
o
u
t
h
o
w
d
i
￿
e
r
e
n
t
M
e
l
l
o
n
l
o
o
k
s
b
o
t
h
i
n
d
e
c
l
i
n
e
a
n
d
r
e
c
o
v
e
r
y
.
I
d
e
a
l
l
y
,
M
e
l
l
o
n
w
o
u
l
d
l
o
o
k
q
u
i
t
e
s
i
m
i
l
a
r
t
o
c
o
m
p
a
r
a
b
l
e
b
a
n
k
s
b
e
f
o
r
e
t
h
e
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
,
s
h
o
w
i
n
g
a
s
u
p
e
r
i
o
r
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
a
f
t
e
r
w
a
r
d
s
.
C
h
a
r
t
s
1
-
4
r
e
p
o
r
t
a
n
n
u
a
l
m
e
a
s
u
r
e
s
o
f
b
a
n
k
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
f
o
r
M
e
l
l
o
n
b
a
n
k
a
n
d
t
w
o
p
e
e
r
g
r
o
u
p
s
,
m
o
n
e
y
c
e
n
t
e
r
b
a
n
k
s
a
n
d
l
a
r
g
e
r
e
g
i
o
n
a
l
b
a
n
k
s
,
t
a
k
e
n
f
r
o
m
t
h
e
c
o
n
s
o
l
i
d
a
t
e
d
F
i
n
a
n
c
i
a
l
S
t
a
t
e
m
e
n
t
f
o
r
B
a
n
k
H
o
l
d
i
n
g
c
o
m
p
a
n
i
e
s
,
Y
-
9
C
.
6
C
h
a
r
t
s
1
a
n
d
2
r
e
p
o
r
t
t
h
e
r
e
t
u
r
n
o
n
a
s
s
e
t
s
a
n
d
r
e
t
u
r
n
o
n
e
q
u
i
t
y
f
o
r
M
e
l
l
o
n
a
n
d
t
h
e
t
w
o
p
e
e
r
g
r
o
u
p
s
.
P
a
n
e
l
A
s
h
o
w
s
M
e
l
l
o
n
a
n
d
t
h
e
q
u
a
r
t
e
r
l
y
h
i
g
h
,
l
o
w
a
n
d
m
e
a
n
r
e
t
u
r
n
f
o
r
m
o
n
e
y
c
e
n
t
e
r
b
a
n
k
s
.
P
a
n
e
l
B
r
e
p
e
a
t
s
f
o
r
l
a
r
g
e
r
e
g
i
o
n
a
l
b
a
n
k
s
.
F
r
o
m
1
9
8
3
t
o
1
9
8
6
,
M
e
l
l
o
n
b
l
e
n
d
s
i
n
q
u
i
t
e
n
i
c
e
l
y
w
i
t
h
t
h
e
o
t
h
e
r
b
a
n
k
s
.
A
l
l
g
r
o
u
p
s
s
h
o
w
s
h
a
r
p
e
a
r
n
i
n
g
s
d
e
c
l
i
n
e
s
(
a
c
t
u
a
l
l
o
s
s
e
s
f
o
r
M
e
l
l
o
n
a
n
d
t
h
e
M
o
n
e
y
C
e
n
t
e
r
p
e
e
r
g
r
o
u
p
)
i
n
1
9
8
7
.
T
h
i
s
p
o
o
r
e
a
r
n
i
n
g
s
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
i
n
1
9
8
7
,
w
h
i
c
h
w
a
s
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
e
d
i
n
t
h
e
s
e
c
o
n
d
q
u
a
r
t
e
r
,
w
a
s
l
a
r
g
e
l
y
a
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
o
f
l
a
r
g
e
l
o
a
n
l
o
s
s
p
r
o
v
i
s
i
o
n
s
m
a
d
e
a
g
a
i
n
s
t
L
D
C
d
e
b
t
p
o
r
t
f
o
l
i
o
s
(
s
e
e
M
u
s
u
m
e
c
i
a
n
d
S
i
n
k
e
y
,
1
9
9
0
)
.
M
e
l
l
o
n
’
s
r
e
s
u
l
t
s
f
o
r
1
9
8
7
w
e
r
e
e
v
e
n
m
o
r
e
d
r
a
m
a
t
i
c
b
e
c
a
u
s
e
i
t
a
l
s
o
r
e
s
e
r
v
e
d
h
e
a
v
i
l
y
a
g
a
i
n
s
t
i
t
s
d
o
m
e
s
t
i
c
l
o
a
n
p
o
r
t
f
o
l
i
o
.
M
e
l
l
o
n
s
h
o
w
s
a
f
u
r
t
h
e
r
l
o
s
s
i
n
t
h
e
1
9
8
8
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
i
t
s
s
e
c
o
n
d
q
u
a
r
t
e
r
w
r
i
t
e
{
d
o
w
n
a
s
s
o
i
c
a
t
e
d
w
i
t
h
t
h
e
G
r
a
n
t
S
t
r
e
e
t
g
o
o
d
-
b
a
n
k
b
a
d
-
b
a
n
k
t
r
a
n
s
a
c
t
i
o
n
,
s
e
e
n
b
y
m
a
n
y
a
s
a
m
a
j
o
r
s
t
e
p
o
n
t
h
e
r
o
a
d
t
o
M
e
l
l
o
n
’
s
r
e
c
o
v
e
r
y
.
I
n
p
a
r
t
b
e
c
a
u
s
e
i
t
m
o
v
e
d
a
g
g
r
e
s
s
i
v
e
l
y
t
o
w
r
i
t
e
-
d
o
w
n
i
t
s
b
a
d
a
s
s
e
t
s
i
n
1
9
8
7
a
n
d
a
g
a
i
n
i
n
1
9
8
8
,
M
e
l
l
o
n
o
u
t
p
e
r
f
o
r
m
s
t
h
e
m
o
n
e
y
c
e
n
t
e
r
p
e
e
r
g
r
o
u
p
b
y
1
9
8
9
a
n
d
b
o
t
h
a
n
d
r
e
g
i
o
n
a
l
p
e
e
r
g
r
o
u
p
s
b
y
1
9
9
1
.
T
h
e
c
o
n
￿
u
e
n
c
e
o
f
t
h
e
R
O
A
a
n
d
R
O
E
c
h
a
r
t
s
i
s
g
r
a
t
i
f
y
i
n
g
,
i
n
t
h
a
t
t
h
e
R
O
A
m
e
a
s
u
r
e
s
h
o
w
6
T
h
e
d
i
v
i
s
i
o
n
i
n
t
o
m
o
n
e
y
c
e
n
t
e
r
a
n
d
r
e
g
i
o
n
a
l
b
a
n
k
s
i
s
b
a
s
e
d
o
n
t
h
e
A
n
n
u
a
l
S
a
l
o
m
o
n
B
r
o
t
h
e
r
s
r
e
v
i
e
w
o
f
b
a
n
k
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
.
W
e
h
a
v
e
s
t
a
n
d
a
r
d
i
z
e
d
t
h
e
g
r
o
u
p
s
,
b
e
c
a
u
s
e
t
h
e
e
x
a
c
t
b
a
n
k
s
i
n
e
a
c
h
g
r
o
u
p
c
h
a
n
g
e
o
v
e
r
t
i
m
e
.
S
o
d
o
e
s
t
h
e
n
a
m
e
o
f
t
h
e
r
e
p
o
r
t
.
1
0p
r
o
￿
t
a
b
l
y
t
h
e
￿
r
m
i
s
e
m
p
l
o
y
i
n
g
i
t
s
t
o
t
a
l
a
s
s
e
t
s
;
b
e
c
a
u
s
e
b
a
n
k
s
a
r
e
h
i
g
h
l
y
l
e
v
e
r
a
g
e
d
,
t
h
o
u
g
h
,
i
t
g
i
v
e
s
a
p
o
o
r
i
d
e
a
o
f
h
o
w
p
r
o
￿
t
a
b
l
e
t
h
e
o
w
n
e
r
s
￿
n
d
t
h
e
￿
r
m
.
C
h
a
r
t
s
3
a
n
d
4
l
o
o
k
a
t
t
h
e
c
o
s
t
s
i
d
e
o
f
t
h
e
p
i
c
t
u
r
e
.
C
h
a
r
t
3
p
l
o
t
s
n
o
n
p
e
r
f
o
r
m
i
n
g
a
s
s
e
t
s
(
a
s
a
p
e
r
c
e
n
t
o
f
t
o
t
a
l
a
s
s
e
t
s
)
,
l
o
a
n
s
o
n
w
h
i
c
h
t
h
e
b
o
r
r
o
w
e
r
i
s
a
t
l
e
a
s
t
9
0
d
a
y
s
b
e
h
i
n
d
o
n
i
n
t
e
r
e
s
t
p
a
y
m
e
n
t
s
.
T
h
i
s
c
h
a
r
t
m
u
s
t
b
e
t
r
e
a
t
e
d
w
i
t
h
s
o
m
e
c
a
r
e
,
a
s
M
e
l
l
o
n
t
r
a
d
i
t
i
o
n
a
l
l
y
c
l
a
s
s
i
￿
e
d
l
o
a
n
s
a
s
n
o
n
p
e
r
f
o
r
m
i
n
g
a
f
t
e
r
o
n
l
y
6
0
d
a
y
s
.
(
I
t
i
s
n
o
t
c
l
e
a
r
,
h
o
w
e
v
e
r
,
t
h
a
t
f
e
w
e
r
o
f
t
h
e
s
e
l
o
a
n
s
h
a
d
t
o
b
e
w
r
i
t
t
e
n
o
￿
e
n
t
i
r
e
l
y
.
)
F
o
r
M
e
l
l
o
n
,
t
h
e
l
a
r
g
e
s
p
i
k
e
i
n
n
o
n
p
e
r
f
o
r
m
i
n
g
a
s
s
e
t
s
i
n
1
9
8
7
p
r
o
v
i
d
e
s
c
o
n
￿
r
m
a
t
i
o
n
t
h
a
t
t
h
e
s
h
a
r
p
e
a
r
n
i
n
g
s
d
e
c
l
i
n
e
i
n
1
9
8
7
w
a
s
d
u
e
t
o
a
g
g
r
e
s
s
i
v
e
m
o
v
e
s
b
y
M
e
l
l
o
n
t
o
p
u
t
i
t
s
c
r
e
d
i
t
p
r
o
b
l
e
m
s
b
e
h
i
n
d
i
t
.
W
h
i
l
e
i
t
s
n
o
n
p
e
r
f
o
r
m
i
n
g
a
s
s
e
t
s
r
e
m
a
i
n
a
b
o
v
e
t
h
e
r
e
g
i
o
n
a
l
b
a
n
k
p
e
e
r
g
r
o
u
p
f
o
r
t
h
e
r
e
m
a
i
n
d
e
r
o
f
t
h
e
p
e
r
i
o
d
,
M
e
l
l
o
n
’
s
a
s
s
e
t
q
u
a
l
i
t
y
r
e
c
o
v
e
r
s
r
a
p
i
d
l
y
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
t
h
e
m
o
n
e
y
c
e
n
t
e
r
p
e
e
r
g
r
o
u
p
.
O
n
c
e
a
g
a
i
n
M
e
l
l
o
n
r
e
c
o
v
e
r
s
r
a
p
i
d
l
y
r
e
l
a
t
i
v
e
t
o
t
h
e
m
o
n
e
y
c
e
n
t
e
r
s
,
l
e
s
s
d
r
a
m
a
t
i
c
a
l
l
y
w
i
t
h
r
e
g
a
r
d
t
o
t
h
e
r
e
g
i
o
n
a
l
s
.
C
h
a
r
t
4
l
o
o
k
s
a
t
n
o
n
i
n
t
e
r
e
s
t
e
x
p
e
n
s
e
a
s
a
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
o
f
a
s
s
e
t
s
.
T
h
i
s
c
h
a
r
t
t
e
l
l
s
a
n
i
n
t
e
r
e
s
t
i
n
g
s
t
o
r
y
,
i
f
o
n
l
y
i
n
c
o
n
t
r
a
s
t
t
o
t
h
e
s
t
r
o
n
g
e
m
p
h
a
s
i
s
o
n
e
￿
c
i
e
n
c
y
a
n
d
c
o
s
t
c
u
t
t
i
n
g
t
h
a
t
o
n
e
h
e
a
r
s
s
o
o
f
t
e
n
i
n
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
a
l
p
r
e
s
s
.
M
e
l
l
o
n
’
s
n
o
n
i
n
t
e
r
e
s
t
e
x
p
e
n
s
e
s
a
s
a
f
r
a
c
t
i
o
n
o
f
a
s
s
e
t
s
d
i
p
p
e
d
a
f
t
e
r
1
9
8
7
,
b
u
t
r
e
m
a
i
n
e
d
a
t
a
n
d
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
l
y
a
b
o
v
e
,
t
h
e
l
e
v
e
l
o
f
b
o
t
h
o
t
h
e
r
g
r
o
u
p
s
o
f
b
a
n
k
s
.
I
t
i
s
p
o
s
s
i
b
l
e
t
o
m
a
k
e
a
n
e
v
e
n
￿
n
e
r
b
r
e
a
k
d
o
w
n
b
y
l
o
o
k
i
n
g
a
t
w
e
e
k
l
y
d
a
t
a
.
M
e
l
l
o
n
a
n
d
o
t
h
e
r
l
a
r
g
e
b
a
n
k
s
a
r
e
p
a
r
t
o
f
t
h
e
\
W
e
e
k
l
y
R
e
p
o
r
t
i
n
g
B
a
n
k
"
s
a
m
p
l
e
.
W
e
c
o
m
p
a
r
e
M
e
l
l
o
n
t
o
s
u
b
s
e
t
s
o
f
t
h
e
t
h
i
r
t
y
l
a
r
g
e
s
t
w
e
e
k
l
y
r
e
p
o
r
t
i
n
g
b
a
n
k
s
i
n
c
h
a
r
t
s
5
a
n
d
6
.
C
h
a
r
t
5
m
e
a
s
u
r
e
s
a
s
s
e
t
l
i
q
u
i
d
i
t
y
,
l
o
o
k
i
n
g
a
t
t
h
e
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
o
f
c
a
s
h
,
g
o
v
e
r
n
m
e
n
t
s
e
-
c
u
r
i
t
i
e
s
,
a
n
d
n
e
t
F
e
d
F
u
n
d
s
i
n
a
b
a
n
k
’
s
p
o
r
t
f
o
l
i
o
.
B
y
i
t
s
e
l
f
,
l
i
q
u
i
d
i
t
y
i
s
n
e
i
t
h
e
r
g
o
o
d
n
o
r
b
a
d
,
b
u
t
s
h
i
f
t
s
c
a
n
i
n
d
i
c
a
t
e
c
h
a
n
g
e
s
i
n
s
t
r
a
t
e
g
y
,
a
n
d
e
x
t
r
e
m
e
v
a
l
u
e
s
c
a
n
s
i
g
n
a
l
p
r
o
b
l
e
m
s
1
1o
f
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
o
r
t
s
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
l
i
q
u
i
d
i
t
y
p
r
o
b
l
e
m
s
a
r
e
a
s
i
g
n
i
￿
c
a
n
t
f
a
c
t
o
r
i
n
b
a
n
k
f
a
i
l
u
r
e
s
a
n
d
c
l
o
s
u
r
e
d
e
c
i
s
i
o
n
s
(
s
e
e
T
h
o
m
s
o
n
,
1
9
9
2
)
.
T
h
e
c
h
a
r
t
p
l
o
t
s
t
h
e
l
i
q
u
i
d
i
t
y
r
a
t
i
o
w
e
e
k
l
y
f
o
r
M
e
l
l
o
n
,
t
h
e
1
0
l
a
r
g
e
s
t
w
e
e
k
l
y
r
e
p
o
r
t
i
n
g
b
a
n
k
s
,
a
n
d
t
h
e
n
e
x
t
t
e
n
l
a
r
g
e
s
t
i
n
p
a
n
e
l
A
,
a
n
d
i
n
p
a
n
e
l
B
p
l
o
t
s
t
h
e
2
9
l
a
r
g
e
s
t
w
e
e
k
l
y
r
e
p
o
r
t
i
n
g
b
a
n
k
s
(
e
x
c
l
u
d
i
n
g
M
e
l
l
o
n
)
a
n
d
t
h
o
s
e
b
a
n
k
s
t
h
a
t
s
u
r
v
i
v
e
t
h
e
e
n
t
i
r
e
s
a
m
p
l
e
.
M
e
l
l
o
n
s
t
a
n
d
s
o
u
t
a
s
b
e
i
n
g
r
e
l
a
t
i
v
e
l
y
i
l
l
i
q
u
i
d
,
w
i
t
h
o
c
c
a
s
i
o
n
a
l
s
p
i
k
e
s
d
u
e
t
o
l
a
r
g
e
t
r
a
n
s
a
c
t
i
o
n
s
o
n
t
h
e
i
r
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
p
o
r
t
f
o
l
i
o
.
B
y
1
9
8
8
t
h
e
y
h
a
v
e
s
h
i
f
t
e
d
a
n
d
b
e
c
o
m
e
m
o
r
e
l
i
q
u
i
d
t
h
a
n
t
h
e
a
v
e
r
a
g
e
.
C
h
a
r
t
6
p
l
o
t
s
l
o
a
n
l
o
s
s
r
e
s
e
r
v
e
o
n
a
w
e
e
k
l
y
b
a
s
i
s
.
T
h
i
s
p
e
n
u
l
t
i
m
a
t
e
c
h
a
r
t
e
n
c
a
p
s
u
l
a
t
e
s
m
u
c
h
o
f
t
h
e
s
t
o
r
y
w
e
h
a
v
e
n
a
r
r
a
t
e
d
s
o
f
a
r
.
U
n
t
i
l
1
9
8
7
,
M
e
l
l
o
n
b
l
e
n
d
s
i
n
w
i
t
h
t
h
e
o
t
h
e
r
l
a
r
g
e
b
a
n
k
s
.
E
v
e
n
t
h
e
d
r
a
m
a
t
i
c
i
n
c
r
e
a
s
e
i
n
l
o
a
n
l
o
s
s
r
e
s
e
r
v
e
s
s
e
e
n
i
n
1
9
8
7
f
o
l
l
o
w
t
h
e
p
a
t
t
e
r
n
o
f
t
h
e
i
n
d
u
s
t
r
y
|
n
o
t
s
t
r
a
n
g
e
,
a
s
m
a
n
y
b
a
n
k
s
l
o
s
t
m
o
n
e
y
o
n
T
e
x
a
s
r
e
a
l
e
s
t
a
t
e
a
n
d
l
o
a
n
s
t
o
M
e
x
i
c
o
,
B
r
a
z
i
l
,
a
n
d
A
r
g
e
n
t
i
n
a
.
A
f
t
e
r
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
c
h
a
n
g
e
,
M
e
l
l
o
n
b
e
g
i
n
s
t
o
d
i
￿
e
r
.
I
t
t
a
k
e
s
a
f
u
r
t
h
e
r
b
i
g
r
e
s
e
r
v
e
i
n
l
a
t
e
1
9
8
7
,
a
n
d
t
h
e
n
s
h
o
w
s
a
b
i
g
d
e
c
r
e
a
s
e
r
e
￿
e
c
t
i
n
g
l
o
a
n
c
h
a
r
g
e
{
o
￿
s
a
s
s
o
c
i
a
t
e
d
w
i
t
h
t
h
e
f
o
r
m
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
G
r
a
n
t
S
t
r
e
e
t
B
a
n
k
i
n
1
9
8
8
.
B
y
1
9
9
0
t
h
e
l
o
a
n
l
o
s
s
r
e
s
e
r
v
e
i
s
l
o
w
r
e
l
a
t
i
v
e
t
o
i
t
s
p
e
e
r
g
r
o
u
p
s
.
A
m
o
r
e
c
o
m
p
r
e
h
e
n
s
i
v
e
s
u
m
m
a
r
y
m
e
a
s
u
r
e
i
s
p
r
o
v
i
d
e
d
b
y
t
h
e
s
t
o
c
k
r
e
t
u
r
n
s
.
C
h
a
r
t
7
p
l
o
t
s
t
h
e
c
u
m
m
u
l
a
t
i
v
e
r
e
t
u
r
n
s
o
f
t
h
e
M
e
l
l
o
n
s
t
o
c
k
a
n
d
s
t
o
c
k
f
o
r
b
o
t
h
t
h
e
m
o
n
e
y
c
e
n
t
e
r
a
n
d
r
e
g
i
o
n
a
l
p
e
e
r
g
r
o
u
p
s
.
T
h
e
e
x
c
e
s
s
r
e
t
u
r
n
i
s
c
a
l
c
u
l
a
t
e
d
f
r
o
m
a
m
a
r
k
e
t
m
o
d
e
l
,
r
e
g
r
e
s
s
i
n
g
t
h
e
r
e
t
u
r
n
s
o
n
t
h
e
C
R
S
P
e
q
u
a
l
l
y
w
e
i
g
h
t
e
d
i
n
d
e
x
.
M
e
l
l
o
n
d
o
e
s
b
e
t
t
e
r
t
h
a
n
a
v
e
r
a
g
e
t
h
r
o
u
g
h
l
a
t
e
1
9
8
6
.
R
e
t
u
r
n
s
t
h
e
n
f
a
l
l
b
e
l
o
w
b
o
t
h
p
e
e
r
g
r
o
u
p
s
,
b
u
t
b
y
O
c
t
o
b
e
r
o
f
1
9
8
7
t
h
e
c
u
m
u
l
a
t
i
v
e
r
e
t
u
r
n
s
h
a
v
e
r
e
b
o
u
n
d
e
d
,
o
n
l
y
t
o
s
t
a
r
t
f
a
l
l
i
n
g
a
g
a
i
n
.
T
h
e
r
e
c
o
v
e
r
y
s
t
a
r
t
e
d
i
n
S
e
p
t
e
m
b
e
r
o
f
1
9
8
8
,
a
n
d
b
y
t
h
e
s
p
r
i
n
g
o
f
1
9
8
9
M
e
l
l
o
n
r
e
t
u
r
n
s
a
r
e
o
n
t
r
a
c
k
w
i
t
h
i
t
s
p
e
e
r
s
.
M
e
l
l
o
n
’
s
t
r
a
c
k
i
n
g
o
f
t
h
e
s
e
g
r
o
u
p
s
s
h
o
u
l
d
n
o
t
b
e
s
u
r
p
r
i
s
i
n
g
b
e
c
a
u
s
e
t
h
e
p
e
e
r
g
r
o
u
p
s
a
r
e
d
o
m
i
n
a
t
e
d
b
y
b
a
n
k
s
i
n
d
e
n
t
i
￿
e
d
a
s
T
B
T
L
F
(
s
e
e
O
’
H
a
r
a
a
n
d
S
h
a
w
,
1
9
9
0
)
.
T
h
e
c
u
m
m
u
l
a
t
i
v
e
r
e
t
u
r
n
s
1
2c
l
e
a
r
l
y
i
n
d
i
c
a
t
e
t
h
e
r
a
p
i
d
r
e
c
o
v
e
r
y
o
f
M
e
l
l
o
n
.
W
e
r
e
M
e
l
l
o
n
’
s
r
e
t
u
r
n
s
l
o
w
e
n
o
u
g
h
t
o
f
o
r
c
e
a
t
o
p
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
w
i
t
h
o
u
t
t
h
e
e
x
i
s
t
e
n
c
e
o
f
a
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
?
T
h
e
e
v
i
d
e
n
c
e
s
u
g
g
e
s
t
s
n
o
t
,
a
d
d
i
n
g
M
e
l
l
o
n
a
s
a
c
o
n
￿
r
m
i
n
g
i
n
s
t
a
n
c
e
o
f
t
h
e
w
o
r
k
o
f
D
e
n
i
s
,
D
e
n
i
s
a
n
d
S
a
r
i
n
(
1
9
9
7
)
w
h
o
￿
n
d
t
h
a
t
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
m
a
k
e
t
o
p
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
t
u
r
n
o
v
e
r
m
o
r
e
s
e
n
i
s
t
i
v
e
t
o
p
o
o
r
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
.
W
a
r
n
e
r
,
W
a
t
t
s
,
a
n
d
W
r
u
c
k
(
1
9
8
8
)
￿
n
d
t
h
a
t
p
o
o
r
p
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
o
f
t
e
n
t
a
k
e
s
t
w
o
y
e
a
r
s
t
o
r
e
s
u
l
t
i
n
a
t
o
p
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
:
M
e
l
l
o
n
’
s
C
E
O
w
a
s
r
e
p
l
a
c
e
d
l
e
s
s
t
h
a
n
a
m
o
n
t
h
a
f
t
e
r
M
e
l
l
o
n
a
n
n
o
u
n
c
e
d
i
t
s
￿
r
s
t
q
u
a
r
t
e
r
l
y
l
o
s
s
.
E
v
e
n
f
o
r
p
o
o
r
l
y
p
e
r
f
o
r
m
i
n
g
￿
r
m
s
,
C
E
O
r
e
s
i
g
n
a
t
i
o
n
w
a
s
b
y
n
o
m
e
a
n
s
c
e
r
t
a
i
n
.
W
a
r
n
e
r
,
W
a
t
t
s
,
a
n
d
W
r
u
c
k
￿
n
d
t
h
a
t
f
o
r
t
h
e
w
o
r
s
t
d
e
c
i
l
e
o
f
￿
r
m
s
,
w
i
t
h
r
e
t
u
r
n
s
o
f
-
0
.
5
2
,
t
h
e
t
u
r
n
o
v
e
r
r
a
t
e
w
a
s
0
.
1
3
9
.
W
e
i
s
b
a
c
h
(
1
9
8
8
)
,
f
o
u
n
d
a
t
u
r
n
o
v
e
r
r
a
t
e
o
f
0
.
0
6
1
f
o
r
t
h
e
w
o
r
s
t
d
e
c
i
l
e
,
w
i
t
h
a
r
e
t
u
r
n
r
e
l
a
t
i
v
e
t
o
t
h
e
m
a
r
k
e
t
o
f
-
0
.
3
3
1
.
M
e
l
l
o
n
’
s
r
e
t
u
r
n
a
g
a
i
n
s
t
t
h
e
m
a
r
k
e
t
f
o
r
1
9
8
7
w
a
s
-
0
.
6
7
.
W
h
i
l
e
i
t
i
s
n
e
v
e
r
p
o
s
s
i
b
l
e
t
o
p
r
o
v
e
a
c
o
u
n
t
e
r
f
a
c
t
u
a
l
,
t
h
e
e
v
i
d
e
n
c
e
s
u
g
g
e
s
t
s
t
h
a
t
t
h
e
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
w
a
s
i
m
p
o
r
t
a
n
t
i
n
t
h
i
s
t
u
r
n
o
v
e
r
.
6
.
C
o
n
c
l
u
s
i
o
n
s
W
e
s
u
g
g
e
s
t
t
h
a
t
t
h
e
t
u
r
n
a
r
o
u
n
d
o
f
M
e
l
l
o
n
w
a
s
d
u
e
t
o
i
n
t
e
r
n
a
l
s
o
u
r
c
e
s
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
a
n
d
n
o
t
t
o
e
x
t
e
r
n
a
l
f
o
r
c
e
s
.
M
e
l
l
o
n
’
s
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
w
a
s
n
o
t
t
y
p
i
c
a
l
f
o
r
b
a
n
k
s
;
P
r
o
w
s
e
(
1
9
9
5
,
1
9
9
6
)
f
o
u
n
d
t
h
a
t
t
h
e
m
a
i
n
s
o
u
r
c
e
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
f
o
r
b
a
n
k
h
o
l
d
i
n
g
c
o
m
p
a
n
i
e
s
i
s
r
e
g
u
l
a
t
o
r
y
i
n
t
e
r
v
e
n
t
i
o
n
.
M
o
r
e
o
v
e
r
,
P
r
o
w
s
e
￿
n
d
s
t
h
a
t
b
a
n
k
b
o
a
r
d
s
o
f
d
i
r
e
c
t
o
r
s
a
r
e
a
l
e
s
s
e
￿
e
c
t
i
v
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
d
e
v
i
c
e
t
h
a
n
t
h
o
s
e
f
o
r
n
o
n
-
￿
n
a
n
c
i
a
l
￿
r
m
s
s
t
u
d
i
e
d
b
y
M
o
r
c
k
,
S
h
l
e
i
f
e
r
,
a
n
d
V
i
s
h
n
y
(
1
9
8
9
)
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
w
h
a
t
w
a
s
d
i
￿
e
r
e
n
t
a
b
o
u
t
M
e
l
l
o
n
t
h
a
t
e
x
p
l
a
i
n
s
i
t
s
t
u
r
n
a
r
o
u
n
d
?
M
e
l
l
o
n
B
a
n
k
h
a
d
a
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
:
t
h
e
M
e
l
l
o
n
f
a
m
i
l
y
.
T
h
e
p
a
t
t
e
r
n
o
f
e
v
e
n
t
s
s
e
e
m
s
t
o
m
a
t
c
h
b
e
s
t
w
i
t
h
t
h
e
o
r
i
e
s
i
m
p
l
y
i
n
g
d
i
s
c
r
e
t
e
i
n
t
e
r
v
e
n
t
i
o
n
b
y
t
h
e
d
o
m
i
n
a
n
t
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
.
O
n
c
e
l
o
s
s
e
s
o
c
c
u
r
r
e
d
,
t
h
e
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
a
s
s
u
m
e
d
g
r
e
a
t
e
r
i
m
p
o
r
t
a
n
c
e
,
a
p
p
a
r
e
n
t
l
y
f
o
r
c
i
n
g
1
3a
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
,
a
s
s
u
m
i
n
g
i
n
t
e
r
i
m
c
o
m
m
a
n
d
,
a
n
d
h
e
a
d
i
n
g
t
h
e
s
e
a
r
c
h
c
o
m
m
i
t
t
e
e
.
A
f
t
e
r
t
h
e
c
h
a
n
g
e
,
t
h
e
b
o
a
r
d
a
l
s
o
s
e
e
m
e
d
t
o
t
a
k
e
a
m
o
r
e
i
n
v
o
l
v
e
d
s
t
a
n
c
e
.
T
h
e
s
t
o
r
y
o
f
M
e
l
l
o
n
i
s
c
o
n
s
i
s
t
e
n
t
w
i
t
h
a
c
o
h
e
r
e
n
t
v
i
e
w
o
f
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
a
n
d
o
w
n
e
r
s
h
i
p
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
i
o
n
.
T
h
e
i
m
p
a
c
t
o
f
t
h
e
l
a
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
w
a
s
l
e
s
s
a
b
o
u
t
m
o
n
i
t
o
r
i
n
g
a
n
d
m
o
r
e
a
b
o
u
t
a
n
a
b
i
l
i
t
y
t
o
f
o
r
c
e
a
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
w
i
t
h
o
u
t
o
￿
c
i
a
l
l
y
c
o
n
t
r
o
l
l
i
n
g
t
h
e
￿
r
m
.
T
h
e
a
c
t
i
o
n
r
e
s
u
l
t
e
d
i
n
a
n
e
a
r
l
y
t
u
r
n
a
r
o
u
n
d
f
o
r
M
e
l
l
o
n
B
a
n
k
.
T
h
o
u
g
h
t
h
e
d
i
￿
c
u
l
t
q
u
e
s
t
i
o
n
i
s
a
p
p
o
r
t
i
o
n
i
n
g
t
h
e
c
r
e
d
i
t
f
o
r
t
h
e
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
c
h
a
n
g
e
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
d
o
m
i
n
a
n
t
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
a
n
d
a
n
o
r
d
i
n
a
r
y
b
o
a
r
d
f
a
c
i
n
g
m
o
r
e
t
h
a
n
o
r
d
i
n
a
r
y
l
o
s
s
e
s
,
t
h
e
e
v
i
d
e
n
c
e
s
u
g
g
e
s
t
s
M
e
l
l
o
n
’
s
l
a
r
g
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
m
a
t
t
e
r
e
d
.
1
4R
e
f
e
r
e
n
c
e
s
A
d
m
a
t
i
,
A
n
a
t
R
.
,
P
a
u
l
P
￿
e
i
d
e
r
e
r
,
a
n
d
J
o
s
e
p
h
Z
e
c
h
n
e
r
,
L
a
r
g
e
S
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
A
c
t
i
v
i
s
m
,
R
i
s
k
S
h
a
r
i
n
g
,
a
n
d
F
i
n
a
n
c
i
a
l
M
a
r
k
e
t
E
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
,
J
o
u
r
n
a
l
o
f
P
o
l
i
t
i
c
a
l
E
c
o
n
o
m
y
v
o
l
.
1
0
2
,
(
1
9
9
4
)
p
p
.
1
0
9
7
|
1
1
3
0
.
A
g
r
a
w
a
l
,
A
n
u
p
,
a
n
d
C
h
a
r
l
e
s
R
.
K
n
o
e
b
e
r
,
F
i
r
m
P
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
a
n
d
M
e
c
h
a
n
i
s
m
s
t
o
c
o
n
t
r
o
l
A
g
e
n
c
y
p
r
o
b
l
e
m
s
b
e
t
w
e
e
n
M
a
n
a
g
e
r
s
a
n
d
S
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
,
J
o
u
r
n
a
l
o
f
F
i
n
a
n
c
i
a
l
a
n
d
Q
u
a
n
t
i
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